A Semana na Renda Fixa

4 de abril de 2025
Renda Fixa

De 31 de marco a 04 de abril de 2025
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O que aconteceu nesta semana na renda fixa? Camilla Dolle

) ) ) ) ) o Research - Renda Fixa
No comparativo semanal, os juros futuros encerraram com forte fechamento ao longo da curva. O diferencial entre os contratos com vencimento em janeiro de 2035
e 2026 saiu de -22,50 bps pontos-base (bps) na sexta-feira passada para -18,50 bps nesta semana. A curva, portanto, apresentou ganho de inclinagdo. As taxas de
juro real tiveram reducdo, com os rendimentos das NTN-Bs com vencimento em 2030 consolidando-se em patamares proximos a 7,74% a.a. (vs. 8,00% a.a. na

Mayara Rodrigues
semana anterior). O Dl jan/26 encerrou em 14,67% (-45,00 bps no comparativo semanal); DI jan/31 em 14,35% (-59 bps), e o délar terminou em RS 5,83/USS (+1,3%).

Research - Renda Fixa
No mercado secundario de crédito privado, os spreads das debéntures indexadas ao CDI terminaram a semana em queda. No dia 03/04, o indice IDEX-DI encerrou

em 1,95 % (vs. 2,02% no dia 27/03). Em relacdo as debéntures isentas, os spreads abriram para 40,87 bps, ante 32,13 bps na semana anterior. O fluxo médio diario de

negociagbes em debéntures ndo incentivadas foi de RS 1.283 milhdes (vs. RS 631 milhdes na semana anterior), em debéntures incentivadas foi de RS 949 milhdes

(vs. RS 1.149 milhdes), em CRAs foi de RS 210 milhdes (vs. RS 288 milhdes) e em CRIs foi de RS 212 milhdes (vs. RS 301 milhdes).

Destaque da Semana: Desde o periodo eleitoral, o atual presidente dos EUA, Donald Trump, ja vinha endurecendo o discurso sobre a relagdo comercial do pais com
outras economias. Com sua posse no inicio de 2025, suas promessas de campanha foram se materializando cada vez mais a medida que anunciava tarifas para o
Canada, a China e o México, e sinalizava uma expansao dessa politica para outros paises que julgava como aproveitadores da relagdo comercial com os EUA.

O que esperar para a proxima semana? Figura 071: Curva DI Futuro (%)
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Destaque da semana



Destague da semana 4 de abril de 2025

Renda Fixa

Trump Anuncia maior Patamar Tarifario desde 1936

Desde o periodo eleitoral, o atual presidente dos EUA, Donald Trump, ja vinha endurecendo o discurso sobre a relagdo comercial do pais com outras economias. Com sua posse no inicio de 2025, suas
promessas de campanha foram se materializando cada vez mais a medida que anunciava tarifas para o Canada, a China e o México, e sinalizava uma expanséo dessa politica para outros paises que julgava
como aproveitadores da relagdo comercial com os EUA. Apds ter conduzido a atencdo dos investidores para o dia 2 de abril, que foi apelidado pelo governo Trump de “Dia da Libertagédo”, o presidente
americano divulgou a aplicagdo de tarifas reciprocas para diversas economias, com algumas sofrendo a aliquota miima (10%), como o caso do Brasil, e outras com percentuais maiores, como a China
(84%) e a Unido Europeia (20%). O receio do mercado sobre uma possivel retaliagédo pelos paises se materializou com o governo chinés afirmando que também tarifard os EUA nos mesmos 34%. Para mais
informacdes, acesse o relatorio: Liberation Day — Trump anuncia pacote de tarifas reciprocas.

Figura 02: Média ponderada de tarifas de importagdo EUA (%)
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Secao 2
Panorama da semana



Panorama da semana

Cenario macroecondmico e juros

Curvas de juros nominal (D) e real (B)

No comparativo semanal, os juros futuros encerraram com forte fechamento ao longo da curva. O diferencial entre os contratos com
vencimento em janeiro de 2035 e 2026 saiu de -22,50 bps pontos-base (bps) na sexta-feira passada para -18,50 bps nesta semana. A curva,
portanto, apresentou ganho de inclinagéo. As taxas de juro real tiveram reducao, com os rendimentos das NTN-Bs com vencimento em 2030
consolidando-se em patamares proximos a 7,74% a.a. (vs. 8,00% a.a. na semana anterior). O DI jan/26 encerrou em 14,67% (-45,00 bps no
comparativo semanal); DI jan/31 em 14,35% (-59 bps), e o délar terminou em RS 5,83/USS (+1,3%).

Leia aqui o ultimo relatério de economia

Na semana, os destaques foram:

4 de abril de 2025

Renda Fixa
Figura 03: Estimativas Macroeconémicas - XP
Projecdes XP? 2024 2025E 2026E
PIB (var. %) 3,4% 2,3% 1,5%
Selic (% a.a.) 12,25% 15,50% 12,25%
IPCA (% a.a.) 4,8% 6,0% 4,7%
Délar (R$/USS) 6,17 6,00 6,20

» Nos EUA, o presidente Donald Trump anunciou as tarifas no dia que ficou conhecido como “Dia da Libertacdo’. Para mais detalhes, acesse o nosso destague da semana. Além da questéo tarifaria, o
mercado esteve atento aos dados de emprego da maior economia do mundo. De acordo com o relatério de emprego Nonfarm Payroll, houve a criagéo liquida de 228 mil vagas de trabalho em marco,
numero muito acima das expectativas do consenso de 117 mil. Com isso, os investidores passaram a precificar uma economia ainda resiliente, que potencialmente poderia ser respondida por uma

postura ainda restritiva do Federal Reserve.

» Na China, os PMIs composto e da industria apresentaram alta em margo (51,8 e 51,2, respectivamente), indicando uma possivel recuperagdo econémica do pais asidtico. No entanto, os temores de
desaceleragdo econémica foram intensificados apds o anuncio das tarifas pelos EUA. Na zona do euro, o indice de pregos ao consumidor (CPI) teve alta de 0,6% em margo, em linha com as estimativas

do mercado, reforgando a convergéncia da inflagdo europeia (atualmente em 2,2% no acumulado de 12 meses) para sua meta (2,0%).

» No Brasil, os destaques foram: (i) o Congresso aprovou a lei que possibilita ao pais retaliar as medidas tarifarias dos EUA. Contudo, membros do governo pontuaram que o ideal é conseguir acordos
mediante o didlogo, e que a utilizagdo da lei é situacional; e (i) uma proposta alternativa de isengéo do Imposto de Renda foi apresentada no Senado. O projeto mantém a isencédo para quem ganha até RS

5.000, eleva o piso do imposto minimo de RS 50.000 para RS 100.000 e incrementa a taxagéo sobre os bancos.

E Fontes: XP Research. | Notas: (1) Segundo célculos do nosso time de Economia.
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Mercado internacional
Figura 04: Curva de juros americana - Rendimento (yield) das Treasuries Figura 05: Titulos corporativos americanos — Yield to Worst !
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Acompanhe aqui os principais temas do mercado internacional.

E Fontes: Bloomberg e XP Research. | Notas: (1) Indices usados foram Bloomberg Global High Yield e Bloomberg Global Aggregate para renda fixa global high yield e investment grade, respectivamente. XP RESEARCH 7
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Mercado local
Figura 07: Curva DI Futuro Figura 08: Taxa Selic Esperada (%)
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Estimativa XP 15,50% 12,50%

A curva de juros pode ser compreendida como as expectativas dos rendimentos médios de titulos publicos prefixados sem cupom (ou seja, sem pagamentos semestrais), de hoje até uma determinada
data futura, a partir dos contratos futuros de juros (ou DI). Enquanto isso, a Taxa Selic Esperada é a rentabilidade da taxa basica de juros esperada no final de cada periodo. Entenda mais agui.

E Fontes: Bloomberg e XP Research. XP RESEARCH 8
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Panorama da semana

Mercado local

Figura 09: Curva NTN-B

Figura 10: Inflagdo Implicita (Esperada - %)
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A curva NTN-B pode ser compreendida como 0s juros reais, ou seja, ja descontada a inflagdo, em que os titulos publicos atrelados a inflagdo sao remunerados. Ja a inflagdo implicita é calculada pela

Estimativa XP
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2027
6,36%
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6,67%
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2028

Estimativa XP

2028
6,50%
6,49%
6,44%

diferenga entre a taxa de juros nominal (precificada na curva DI) e a taxa real (taxa nominal descontada a inflagéo). Na pratica, a implicita reflete as expectativas de inflagdo negociadas no mercado.
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Indices e
Mercado Secundario



Mercado Secundario

Indicadores de Mercado e Titulos Publicos

Figura 11: Retorno acumulado de indices selecionados de mercado nos ultimos 12 meses
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Figura 12: Retorno acumulado de indices selecionados de mercado: rentabilidade por periodo

40,0 %
30,0 %
20,0 %
10,0 %

0,0 %
-10,0 %
-20,0 %
-30,0 %

-40,0 %
S K VR SR VA
LA A AP LA LA

E Fontes: Eikon e XP Research.
D

™ ™ ™ o) o) )
I R M M SRS M MO
SN S\ S o N \ N S N SN SN S N\

Ibovespa
—|FIX
——— |DA-IPCA
e |DA-DI
~|IMA-B 5+
——IRF-M
———CDI
— |[MA-B
—|MA-B 5
~———Dolar

(Comercial)

Ouro - XAU

—S&P 500

IMA-B 5+
IDA-IPCA
IRF-M
IMA-B
IFIX
IMA-B 5
IDA-DI
CDI
Ouro - XAU

Ibovespa

0 IMA-B representa a evolugdo, a pregos de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA (NTN-B). O IRF-M representa a evolucdo, a precos de mercado, da carteira de titulos publicos prefixados (LTN e NTN-F). Enquanto isso, o IDA (Indice de
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Mercado Secundario

Crédito Privado

Figura 13: Debéntures ndo incentivadas

Figura 14: Debéntures incentivadas
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Figura 15: CRAs
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Figura 16: CRIs
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Crédito Privado

Figura 17: Prémio de crédito IDEX - DI (ex-Light, ex-Americanas e ex-Aeris)
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Figura 19: Maiores aberturas/fechamentos de spreads na semana (IDEX — DI) Figura 20: Maiores aberturas/fechamentos de spreads na semana (IDEX — Infra)
Oncoclinicas (ONC019) 100,00bps Eneva (ENEV16) 48,53bps
Kora Saude (KRSA12) 100,00bps Ciclus Ambiental (CCLS11) 36,98bps
Movida (MOVI27) 60,00bps Vero (VERO24) 29,89bps
Agasus (AGAU13) 55,00bps Eneva (ENEV26) 27,94bps
Dasa (DASACS5) 50,00bps Eneva (ENEV29) 27.94bps
Simpar (SIMH14) 50,00bps Eneva (ENEVAO) 27,87bps
Oceanpact (OPCT15) 40,00bps Matrinch& Transmissora (TPNO13) 26,83bps
Rede D'Or (RDORC1) 25,00bps Eneva (ENEV19) 24,97bps
Movida (MVLVA3) 25,00bps Eneva (ENEV15) 24,88bps
Magazine Luiza (MGLUAO) 20,00bps Alianga Geragdo (ALGE16) 23,71bps
Mills (MILS18) -25,00bps [ Rumo (RUMOB?7) -13,07bps [
Dasa (DASAA6) -25,00bps CTEEP (TRPLA4) -13,12bps [
Dasa (DASAA4) -30,00bps [ Klabin (KLBNAS) -13,78bps [
Equatorial Para (EQPA17) -30,00bps [ Vale (VALEAO) -14,23ops [
Usiminas (USIM19) -30,00bps [ Eletrobras (ELET23) -15,89bps [N
Tres Tentos (TRES11) -30,00bps [ Comgas (GASP19) -18,18bps [N
Oceanpact (OPCT24) -35,00bps [0 Comgas (GASP29) -19,25bps [N
Cagece (CAEC22) -40,00bps I Rumo (GASC15) -20,18bps [N
Kallas (KLAS12) -100,00bps [N Eletrosul (CTGE11) -21,96bps [N
Viveo (WEO16)  -500,00bps [N Rumo (RUMOA6) -32,980ps [N
XP RESEARCH
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Acoes de rating
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Mudancas de ratings e perspectivas na semana
Figura 21: Ages de rating na semana’
Emissor Data da agédo Agéncia Anterior Atual Escala Movimento
Grupo Salta Educagéo S.A. 28/mar Fitch AA-(bra) / Estavel AA+(bra) / Positivo Local 2
Usina Coruripe Acucar e Alcool 28/mar Moody’s B3 = Global -
Oleoplan S.A. - Oleos Vegetais Planaltos 31/mar Moody’'s AA-.br / Estavel AA-.br / Positivo Local 7
Instituicdo de Pagamento (Cielo) 01/abr Fitch BB+ / Estavel = Global >
Diagndsticos da América S.A (Dasa) 02/abr Fitch AA(bra) / Negativo AA(bra) / Estdvel Local 2
impar Servicos Hospitalares S.A. 02/abr Fitch AA(bra) / Negativo AA-(bra) / Estavel Local &
Sicoob Cocred Cooperativa de Crédito 03/abr Fitch A+(bra) / Estavel A(bra) / Estavel Local 2
Estado de Sergipe 03/abr Fitch = BB/ Estavel Global Novo
Estado de Sergipe 03/abr Fitch - AAA(bra) / Estavel Local Novo
BRB - Banco de Brasilia 03/abr S&P Global B / Estavel Béecsreer?\jg?\//?rf:nfgn Global N
BRB - Banco de Brasilia 03/abr S&P Global brA+ / Estavel br A+/ CreditWatch em Local N

desenvolvimento

E Fontes: Moody’s, Moody's Local, S&P Global, Fitch e XP Research. | Notas: (1) Inclui alteragdo no rating e / ou na perspectiva, inicio e retirada de cobertura. Ndo considera afirmagées de rating e / ou perspectiva sem alteragao.
=
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https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-rating/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-rating/
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-affirms-saltas-aa-bra-rating-outlook-revised-to-positive-28-03-2025
https://www.moodys.com/research/Moodys-Ratings-withdraws-Usina-Coruripes-ratings-at-issuers-request-Rating-Action--PR_504418
https://moodyslocal.com.br/wp-content/uploads/2025/03/Comunicado-de-Acao-de-Rating.pdf
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-affirms-withdraws-cielo-bb-idrs-01-04-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-affirms-dasas-aa-bra-rating-revises-outlook-to-stable-02-04-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-removes-negative-watch-downgrades-impar-rating-to-aa-bra-02-04-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/banks/fitch-upgrades-sicoob-cocreds-national-rating-to-a-bra-outlook-stable-03-04-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/international-public-finance/fitch-assigns-state-of-sergipes-ratings-at-bb-outlook-stable-03-04-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/international-public-finance/fitch-assigns-state-of-sergipes-ratings-at-bb-outlook-stable-03-04-2025
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/delegate/getPDF?articleId=3348546&type=NEWS&subType=RATING_ACTION&defaultFormat=PDF
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/delegate/getPDF?articleId=3348546&type=NEWS&subType=RATING_ACTION&defaultFormat=PDF
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EmissOes Recentes | Aprovadas

Renda Fixa
Emissdes aprovadas em conselho e divulgadas em atas publicas / CVM
Figura 22: Emissbes da semana
Data do Requerimento Emissor Rating emissor Instrumento Publico alvo™%34 Volume (mi) Prazo (anos) Taxa Teto
28/03/2025 Auren Participagdes S.A. AAA br (Moody's) Debéntures simples IP RS 2.000 10 IPCA+7,14%
28/03/2025 Terminal Quimico De Aratu S/A. - Tequimar = Debéntures simples PG RS 350 NI 5,320%
) . . . 12 série: 5 12 série: CDI + 0,80%
28/03/2025 Equatorial S.A. AA+(bra) (Fitch) Debéntures simples IP RS 700 22 série 6 29 série: CDI + 0.80%
01/04/2025 eI HESes GeregcA'ame“to E [EmgEIEE - Debéntures simples I3 R$ 300 NI CDI + 3,50%
Certificados de Recebiveis 1° série:101% do CDI
02/04/2025 Log Commercial Properties E Participagbes brAA+ (S&P Global) S IP RS 875 NI 22 série: CDI +0,10%
Imobilidrios .
32 série: NI
12 série: 4 12 série: 96% do CDI
02/04/2025 Cyrela Brazil Realty S.A.Empreend E Part brAAA (S&P Global) Debéntures simples NI RS 875 22 série: 5 28 série: 97% do CDI
3@ série: 7 32 série: IPCA+7,77%
03/04/2025 Igua Sergipe S.A. brA (S&P Global) Debéntures simples IP RS 800 4,2 CDI+2,50%
Fontes: CVM, S&P Global, Fitch e XP Research. | Notas: (1) IP (Investidor Profissional) é uma pessoa fisica ou juridica que possui investimentos financeiros em valor nominal superior a R$ 10 milhdes e que também valide por escrito essa condig&o; (2)
1Q (Investidor Qualificado) é uma pessoa, fisica ou juridica, que possua mais de R$ 1 milh&o investido e/ou tenha alguma certificagéo aceita pela CVM; (3) PG (Publico Geral) é um termo designado a todos os investidores, independentemente do seu XP RESEARCH

4>

- valor monetério aplicado. (4) Nao informado.

4 de abril de 2025

18



Secao 6
Titulos Publicos —
L elldes



Titulos Publicos 4 de abril de 2025

Renda Fixa
Figura 23: Leildes da semana — LTF e NTN-B Figura 24: Titulos Publicos - Mercado secundario (até 03/04/2025)
NTN-B 2026 NTN-B 2027 NTN-B 2035 NTN-B 2045
Titulo Vencimento Quantidade  Quantidade %Colocadox Aceito Taxamédia(%a.a.) Taxanoleildoprévio  Financeiro (RS bi) 4 7 7 4
Taxa de remuneragéo Taxa de remuneragéo Taxa de remuneragao Taxa de remuneragéo
NTN-B 15/08/2028  300.000 300.000 100% 8,098 7,697 1,28 IPCA+9,308% IPCA+8,37% IPCA +7,46% IPCA+7,41%
NTN-B 15/08/2032  1.000.000 1.000.000 100% 7,839 7,697 4,89 Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variag&o Semanal
NTN-B  15/05/2045  500.000 500.000 100% 7,508 7,552 1,96 0.15% 0.22% 1:34% 145%
% Variagdo mensal Variagdo mensal Variagdo mensal Variagao mensal
LTF 01/03/2028  150.000 150.000 100 0,056 0,055 2,44 0.10% 021% 206% 287%
LTF 01/06/2031 1.000.000 1.000.000 100% 0,120 0,112 18,34
LFT 2028 LFT 2030 LTN 2025 LTN 2026
Total 2.950.000 2.950.000 28,90
Ve Ve Ve Ve
Taxa de remuneragéo Taxa de remuneragéo Taxa de remuneragao Taxa de remuneragéo
Figura 24 Leildes da semana — LTN e NTN-F Selic+0,05% Selic+0,11% 14,3% 14,6%
Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variagdo Semanal
03/04/2025 Ofertado o Aeo 021% 021% 022% 077%
Titulo Vencimento Quantidade  Quantidade  %Colocadox Aceito  Taxamédia(%a.a) Taxano leildoprévio  Financeiro (RS bi) Variacio mensal Variacio mensal Variagdo mensal Variacdo mensal
LTN 01/10/2025 3.000.000 2.100.000 70% 14,5723 14,5320 1,9640 0,96% 0,98% 0,98% 1,14%
LTN 01/04/2027 6.000.000 6.000.000 100% 14,4533 14,4597 4,5975
LTN 01/01/2029 11.000.000  11.000.000 100% 14,3842 14,3425 6,6774 LTN 2027 LTN 2029 NTN-F 2031 NTN-F 2035
LTN 01/01/2032 1.500.000 1.500.000 100% 14,6423 14,6125 0,6003 2 2 2 2
NTN-F 01/01/2031 1.500.000 1.500.000 100% 14,6836 14,6636 1,2879
Taxa de remuneragao Taxa de remuneragao Taxa de remuneragao Taxa de remuneragao
NTN-F 01/01/2035 1.500.000 1.500.000 100% 14,7594 14,7224 1,1943 14.2% 14.2% 14,6% 14,7%
Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variagdo Semanal
1,57% 2,26% 1,95% 1,83%
Total 24.500.000 23.600.000 1632 Variagao mensal Variagdo mensal Variagdo mensal Variagdo mensal
1,58% 2,35% 2,07% 1,56%
Para mais informacdes sobre o funcionamento de leildes de titulos publicos, clique aqui.
XP RESEARCH

E Fontes: Tesouro Nacional e XP Research.
=~
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https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/tudo-que-voce-precisa-saber-sobre-leiloes-do-tesouro/
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O gue esperar para a semana seguinte

Agenda econdmica, proximos leildes e vencimentos de debéntures

4 de abril de 2025
Renda Fixa

No cendrio internacional, as atengbes estardo voltadas a sinalizagdes e anuncios de politicas comerciais em meio a maior aversdo ao risco e piora dos ativos financeiros desencadeada pelo “Dia da
Libertagdo”. Nos Estados Unidos, destaque também para a divulgagéo da ata da Ultima reunido de politica monetaria e dados de inflagdo ao consumidor e ao produtor em margo, além das expectativas
inflacionarias (Universidade de Michigan) para o curto e médio prazos. A agenda ainda traz dados de inflagdo na China no més passado e dados de atividade (como vendas varejistas) e balanga comercial

da zona do euro em fevereiro.

No Brasil, o IPCA de margo deve trazer nucleos e demais medidas subjacentes ainda pressionados, enquanto as receitas do setor de servigos, as vendas varejistas e o IBC-Br (proxy mensal do PIB) devem
mostrar avango da atividade em fevereiro, embora a um ritmo moderado. Ademais, o Banco Central publicara o resultado do setor publico consolidado e a nota das operagées de crédito referentes ao

segundo més do ano.
Figura 25: Préximos Leildes do Tesouro Nacional

Datadoleildo Titulos ofertados  Vencimentos dos titulos

08/04/2025 LFT 2028, 2031
08/04/2025 NTN-B 2030, 2035, 2060
10/04/2025 NTN-F 2031, 2025
10/04/2025 LTN 2026, 2027,2029, 2032

E Fontes: debentures.com, Tesouro Nacional e XP Research.
=~

Figura 26: Vencimentos de debéntures da préxima semana

Emissor Ativo

KANASTRA-2 COMPANHIA SECURITIZADORA DE KANT3
CREDITOS FINANCEIROS

KANASTRA-1T COMPANHIA SECURITIZADORA DE KCDF31
CREDITOS FINANCEIROS

GCB FINANCE S.A. GCBF11

GCB FINANCE S.A. GCBF21

VERT-MONEY MONEY COMPANHIA MONY11

SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS
VERT-MONEY MONEY COMPANHIA MONY21

SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS
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Agenda econdmica, proximos leildes e vencimentos de debéntures

Figura 27: Agenda econdmica

Horério

08:25
15:00
06:00
06:00
16:00

08:30

07:00

5:00
8:30
9:00
9:00
9:00

9:00

11:00
11:00
15:.00
22:30
22:30

Pais/Regido

Brasil
Brasil
Z.do Euro
Z.do Euro
EUA

Brasil

EUA

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

Brasil

EUA

EUA

EUA
China
China

Evento

segunda-feira, 7 de abril de 2025
Boletim Focus
Balanga Comercial Semanal
Vendas no Varejo (M/M)
Vendas no Varejo (A/A)
Saldo de crédito
terga-feira, 8 de abril de 2025
Resultado primario do setor publico
) consolidado
Indice de confianga do pequeno
empresario (NFIB)
quarta-feira, 9 de abril de 2025
IPC-S Semanal
Saldo de crédito
Vendas no Varejo (M/M)
Vendas no Varejo (A/A)
Vendas no Varejo Ampliado (M/M)

Vendas no Varejo Ampliado (A/A)

Vendas no Atacado (M/M)
Estoques no Atacado (M/M)
Ata do FOMC
PPI (A/A)

CPI (A/A)

E Fontes: Bloomberg e XP Research.
=~

Consenso

Periodo (BBO)

Fev -
Fev -
Fev -

Fev -25.4b

Mar -

Fev =
Fev -
Fev -
Fev -

Fev -

Fev -
Fev F -

Mar
Mar

-2,3%
0,0%

Projecdo
XP

Anterior

$1113m
-0,3%
1,5%

$18.084b

104.1b

100,7

0,79%

6462b
-0,1%
31%
2,3%

2,2%
-1,3%
0,3%

-2,2%
-0,7%

Horério

9:00
9:00
9:30
9:30
9:30
9:30
9:30

9:30
15:00

9:00
9:00
9:00
9:00
9:30
9:30
9:30
9:30

11:00

11:00
11:00

Pais/Regiao

Brasil
Brasil
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA

EUA
EUA

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
EUA
EUA
EUA
EUA

EUA

EUA
EUA

Evento

quinta-feira, 10 de abril de 2025
Volume de Servigos (M/M)
Volume de Servigos (A/A)

CPI (M/M)
CPI (A/A)
Ntcleo do CPI (M/M)
Nucleo do CPI (A/A)
Ganho Real Médio por Hora (A/A)

Pedidos semanais de seguro
desemprego

Resultado Fiscal
sexta-feira, 11 de abril de 2025
IPCA (M/M)

IPCA (A/A)

IBC-Br (M/M)

IBC-Br (A/A)

PPI (M/M)

PPI (A/A)

Nucleo do PPI (M/M)
Nucleo do PPI (A/A)
Confianga do Consumidor (Univ.
Michigan)
Expectativas de inflagdo de 1 ano
Expectativas de inflagdo 5-10 anos

Periodo

Fev
Fev
Mar
Mar
Mar
Mar
Mar

Mar

Mar
Mar
Fev
Fev
Mar
Mar
Mar
Mar

Abr P

Abr P
Abr P

Consenso
(BBG)

Projecdo

XP

0,5%
41%

4 de abril de 2025
Renda Fixa

Anterior

-0,2%
1,6%
0,2%
2,8%
0,2%
31%
1,2%

-$236.6b

1,31%
5,06%
0,89%
3,58%
0,0%
3,2%
-0,1%
3,4%

57,0

5,0%
4,1%
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Conteudos em destaque 4 de abril de 2025

Renda Fixa
Publicacbes da semana
)(:) [ — : o - :
® | VeI, [PEE e m= Artigos e Periodicos III Andlises de emissores - Outros
: & Press =m |
Temporada de Resultados Renda Fixa —
MoneyTimes (37/03) -Titulos IPCA+ a 8% 4° trimestre de 2024: Vamos; Equatorial;
e tarifas de Trump: O que mexe com a Onde Investir em Renda Fixa — Margo Hapvida, Cemig; BRK Ambiental; Unidas;
renda fixa e o Tesouro Direto nesta 2025 RIO+ Saneamento; JBS; Tupy; Simpar; Igud, Guia de Analises: Empresas e Bancos
semana JHSF,; Origem Energia; Adecoagro;
J.Macédo, Even;, CMAA, Dasa,; MetroRio;
CPFL
Morning Call XP 11/03 - Novas TARIFAS : . : o
de TRUMP: RENDA FIXA e FlIs para abril Onde Investir emMF\;?ngazggg Internacional i De Olho n(’)\‘/lsaLreLIDozsogg Tesouro |
. — Marco 2U20
Min. 11.30 - 25.45 GO0
i BRB anuncia aquisi¢do do Banco Master i De Olho na Renda Fixa: Principais noticias
de crédito privado, mercados e renda fixa
i Guia de Rating | Data-base: Margo 2025 i i
Setorial de Proteina Bovina: Histérico e
- Perspectivas — O que acompanhar? - -
Acesse aqui a nossa pagina de conteudos
E Fonte: XP Research XP RESEARCH
=
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https://www.moneytimes.com.br/titulos-ipca-a-8-e-tarifas-de-trump-o-que-mexe-com-a-renda-fixa-e-o-tesouro-direto-nesta-semana-jcav/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/carteiras/onde-investir-em-renda-fixa-marco-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/carteiras/onde-investir-em-renda-fixa-marco-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/temporada-de-resultados-renda-fixa-4o-trimestre-de-2024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/temporada-de-resultados-renda-fixa-4o-trimestre-de-2024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-analises/
https://www.youtube.com/watch?v=J9_WRadQzw8
https://www.youtube.com/watch?v=J9_WRadQzw8
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/carteiras/onde-investir-em-renda-fixa-internacional-marco-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/carteiras/onde-investir-em-renda-fixa-internacional-marco-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/brb-anuncia-aquisicao-do-banco-master/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/fique-de-olho-na-renda-fixa-marco-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/fique-de-olho-na-renda-fixa-marco-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-rating/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/setorial-de-proteina-bovina/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/setorial-de-proteina-bovina/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/

Disclaimer 4 de abril de 2025

Renda Fixa

1) Este relatério de andlise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP") de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM 20/2021, tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de
investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas validas na data de sua divulgagdo e foram obtidas de fontes publicas. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por
qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no presente relatorio.

2) Este relatério foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagéo para cada perfil de investidor.

3) O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma independente, inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estéo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em
decorréncia de alteragGes nas condigoes de mercado, e que sua(s) remuneragédo(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela XP Investimentos.

4) O analista responsavel pelo contelido deste relatério e pelo cumprimento da Resolugdo CVM n® 20/2021 estd indicado acima, sendo que, caso constem a indicagdo de mais um analista no relatério, o responsavel seré o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério.

5) Os analistas da XP Investimentos est&o obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobilidrios da XP Investimentos.

6) O atendimento de nossos clientes € realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes auténomos de investimento que desempenham suas atividades por meio da XP, em conformidade com a Resolugdo CVM n° 16/2021, os quais encontram-se registrados na Associagéo
Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios — ANCORD. O agente autdbnomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestéo de patriménio de clientes, devendo atuar como intermedidrio e solicitar autorizagédo prévia do cliente para a
realizacédo de qualquer operagdo no mercado de capitais.

7) Para fins de verificagdo da adequagdo do perfil do investidor aos servigos e produtos de investimento oferecidos pela XP Investimentos, utilizamos a metodologia de adequagédo dos produtos por portfélio, nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA de Suitability n® 01 e do Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Distribuigdo de Produtos de Investimento. Essa metodologia consiste em atribuir uma pontuagdo maxima de risco para cada perfil de investidor (conservador, moderado e agressivo), bem como uma pontuagéo de risco para cada um dos
produtos oferecidos pela XP Investimentos, de modo que todos os clientes possam ter acesso a todos os produtos, desde que dentro das quantidades e limites da pontuag&o de risco definidas para o seu perfil. Antes de aplicar nos produtos e/ou contratar os servigos objeto deste material, é
importante que vocé verifique se a sua pontuagéo de risco atual comporta a aplicagdo nos produtos e/ou a contratagédo dos servigos em questdo, bem como se ha limitagdes de volume, concentragdo e/ou quantidade para a aplicagédo desejada. Vocé pode consultar essas informagdes
diretamente no momento da transmissdo da sua ordem ou, ainda, consultando o risco geral da sua carteira na tela de carteira (Visdo Risco). Caso a sua pontuag&o de risco atual ndo comporte a aplicagdo/contratagdo pretendida, ou caso existam limitagdes em relagdo a quantidade e/ou
volume financeiro para a referida aplicagao/contratacéo, isto significa que, com base na composi¢éo atual da sua carteira, esta aplicagdo/contratagdo ndo estad adequada ao seu perfil. Em caso de duvidas sobre o processo de adequagéo dos produtos oferecidos pela XP Investimentos ao seu
perfil de investidor, consulte o FAQ. As condigdes de mercado, mudangas climaticas e o cendrio macroeconémico podem afetar o desempenho do investimento.

8) A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. As
informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

9) Este relatorio é destinado a circulagéo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes auténomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulgado no site da XP. Fica proibida sua reprodug&o ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos.

T0)SAC. 0800 77 20202. A Ouvidoria da XP Investimentos tem a miss&o de servir de canal de contato sempre que os clientes que néo se sentirem satisfeitos com as solugdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710.

11)0 custo da operagéo e a politica de cobranga estéo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.

12)A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou seu contetdo.

13) A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de andlise. A Andlise Técnica é executada seguindo conceitos como tendéncia, suporte, resisténcia, candles, volumes, médias mdveis entre outros. Ja a Andlise Fundamentalista utiliza como informagao
os resultados divulgados pelas companhias emissoras e suas proje¢des. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condi¢des de mercado, o cendrio macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir
das opinides dos Analistas Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provaveis dos pregos dos ativos, com utilizagdo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

14) Agdo é uma fragdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda varidvel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade ndo é preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O investimento em agdes é um investimento de alto risco e os
desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos. As condi¢des de mercado, o cendrio macroecondémico, os eventos especificos da
empresa e do setor podem afetar o desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Ndo hd quaisquer garantias sobre o patriménio do cliente neste tipo de produto

15)0 investimento em opgdes é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. No mercado de opgdes, séo negociados direitos de compra ou venda de um bem por prego fixado em data futura, devendo
o adquirente do direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo seguro. As operagdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relagdes de risco e retorno e algumas posigdes apresentarem a possibilidade de perdas superiores
ao capital investido. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto.

16)0 investimento em termos séo contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de ag¢bes, a um prego fixado, para liquidagdo em prazo determinado. O prazo do contrato a Termo ¢ liviemente escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo
de 999 dias corridos. O prego serd o valor da agdo adicionado de uma parcela correspondente aos juros — que sdo fixados livremente em mercado, em fungéo do prazo do contrato. Toda transagdo a termo requer um depdsito de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas:
cobertura ou margem.

17)0 investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos. Commodity ¢ um objeto ou determinante de preco de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um
investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagdo de prego devido a utilizagédo de alavancagem financeira. A duragé@o recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo estd garantido neste tipo de produto. As condi¢des de mercado,
mudangas climaticas e o cendrio macroeconémico podem afetar o desempenho do investimento.

18)ESTA INSTITUIGAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.
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