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A FS Bio reportou resultados pressionados no 1T 26'27, porém esperados diante da conjuntura do setor e do
momento da Companhia. O EBITDA ajustado somou RS 634 milhdes (-1,5% vs 1726), com margem de
21,3%, piora de 2,2 p.p A/A. Ja o EBITDA menos capex recorrente atingiu RS 622 milhdes, redugdo de 3,1%,
com margem de 20,9%, piora de 2,6 p.p. As redugdes refletem principalmente trés questdes: i) cendrio
pressionado de etanol, com preco liquido 6,0% menor, ii) custo da biomassa 13,1% maior por mg, e iii) SG&A
acima da inflag&o. Por outro lado, esses fatores foram parcialmente mitigados pelo maior volume vendido
(aumento de capacidade de 252 mil m® por ano) e pela cobertura de custos da nutrigdo animal, que atingiu
47,1%, ante 45,8%. A divida liquida atingiu RS 10,2 bi, alta de 13,4% T/T, com alavancagem de 2,88x, reflexo
do ciclo de expansdo com dois projetos green field que eleva a divida sem ainda contribuir para a geracédo
de caixa, 0 que € esperado que se mantenha até a maturagdo dos novos ativos, entre 2027 e 2028.

Overview do trimestre: No 1T26/27, a FS Bio apresentou aumento de receita = Mayara Rodrigues
sustentado pelo aumento de volume devido a conversdo do capex realizado nos |~ /@St de Rendza Fixa
ultimos ciclos em capacidade produtiva. A companhia moeu 1.5459 mil Rodrigo Cambricoli
toneladas de milho (+10,6%) e produziu 669,0 mil m3 de etanol (+11,0%), com | Anélista deRenda Fixa
rendimento de 431,2 litros por tonelada, além de 531,6 mil toneladas de DDG ' Maria Luisa Paolantoni
(+4,5%) e 30,3 mil toneladas de dleo de milho (+21,0%). A receita de etanol cresceu | Analista de Renda Fixa
apenas 4,8%, para RS 1.655,9 milhdes, pois apesar de o volume vendido ter subido Vitor Siqueiras, CFA
11,4%, seu prego liquido caiu 6,0%, para RS 2,687 por litro, acompanhando a piora | Analista de Renda Fixa

da paridade bomba, de 66,4% para 62,9%. A estratégia da companhia foi priorizar

a produgao de anidro, que chegou a 69,3% do volume vendido, alta de 14,9 p.p., =~ rendafixaresearch@xpi.com.br
com receita 30,1% maior, e a FS ampliou o prémio sobre 0 ESALQ para RS 0,278

por litro, ante RS 0,187. A nutricdo animal cresceu 11,2%, para RS 5153 milhdes,

puxada pelo 6leo de milho (+15,2%), e a cobertura do custo do milho atingiu 47,1%,

ante 458%. O milho ficou estavel, a RS 46,53 por saca (+0,6%), enquanto a

biomassa subiu 13,1% por metro cubico. Com isso, a margem bruta subiu 0,9 p.p.,

para 36,0%. A compressao do EBITDA veio da despesa, que passou de 14,6% para

179% da receita, com o G&A 33,4% acima do 1T26 por equipe das plantas em

construgdo e custos juridicos da transagdo com a Amaggi. A Amaggi adquiriu

40% da FS SA. por emissdo primaria de USS 100,0 milhdes mais venda

secundaria, com conclusdo em 1° de julho, ja no 2T27. A base acionaria passou a

ser constituida por Summit com 43,2%, Amaggi com 40,0%, minoritarios com

13,9% e diretoria executiva com 2,9%, e a FS Ltda virou subsididria integral da FS

SA, com o reporte migrando de combinado para consolidado. Por fim, a

companhia pagou RS 555,6 milhdes em proventos, declarados em abril e maio de

2026, aprovados sobre lucros acumulados disponiveis antes da conclusdo e

ligados a obrigages tributarias do ganho de capital da reorganizagao societaria.
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Receita: A receita liquida totalizou RS 2.974,1 milhdes, alta de 8,7%, com o segmento industrial em RS 2.520,1 milhdes
(+8,6%) e 0 de comercializagdo em RS 454,0 milhGes (+9,5%). A receita de etanol somou RS 1.655,9 milhdes, avanco de
4,.8%, e a maior movimentagao de linha do trimestre foi a troca entre produtos, com o anidro subindo 30,1%, para RS
1.183,8 milhdes, e o hidratado caindo 29,6%, para RS 472,2 milhdes. A nutricdo animal somou RS 515,3 milhdes, alta de
11,2%, com as quatro linhas de produto em alta e 0 movimento vindo mais de prego do que de volume, puxado por alta
fibra e éleo de milho. A Unica excecéo foi o DDG de alta proteina, com prego em queda compensado por volume maior.
A energia segue residual, em RS 5,1 milhGes. Na comercializagéo, a receita da atividade ficou quase estavel, em RS
395,8 milhGes (+2,7%), mas com forte troca de composigdo, com aumento do milho e recuo de etanol e a energia. Os
fretes cresceram nos dois segmentos, puxados por maior volume, mais exportagao e rotas mais longas para Norte e
Nordeste. No mix por atividade, o etanol ficou com 64,4% da receita, ante 64,9%, a nutricdo animal com 20,0%, ante
19,0%, a comercializacdo com 15,4%, ante 15,8%, e a energia com 0,2%. Vale registrar que os CBIOs ndo transitam pela
receita, entram em outros resultados liquidos e recuaram para RS 14,5 milhdes, ante RS 35,3 milhdes.

Rentabilidade: O EBITDA somou RS 633,9 milhdes no 1727, queda de 1,5%, com margem de 21,3% ante 23,5%. A queda
refle pressdo do segmento industrial cujo EBITDA recuou 2,5% com perda de 2,8 p.p. de margem, enquanto a
comercializagao cresceu mas segue pouco relevante, com menos de 4% do EBITDA total. Em base unitaria a piora é
berm maior, com o EBITDA por litro de etanol vendido caindo 11,6%, para RS 1,029, j& que o volume aumentou enquanto
o resultado encolheu. O crush spread, caiu 7,6%, para RS 1,735 por litro. O delta entre o EBITDA por litro e o spread ficou
praticamente estdvel, em menos RS 0,706 ante menos RS 0,715, ou seja, a perda unitaria veio do spread e ndo de
eficiéncia na converséo. Do lado industrial, o custo do produto vendido subiu 8,8%, menos que os 11,4% de volume, ou
seja, 0 custo por litro caiy, e € isso que explica a margem bruta industrial parada em 39,3% ante 39,4%. O custo do
milho, que responde por 83% do custo varidvel, subiu 6,9%, também abaixo do volume, com ganho de rendimento e mix
mais favoravel entre as plantas. A excegéo foi a biomassa, com alta de 24,8%, para RS 166,7 milhGes, puxada por
consumo 13,2% maior e custo médio 13,1% acima, a RS 132,66 por metro cubico. Os demais itens ficaram contidos,
com os custos fixos subindo 5,8% e pessoal apenas 2,2%.

Figura 01: Indicadores operacionais

FS BIO 1T26 1T27 Var.
Volumes
Milho moido (mil t) 1.397 1.546 11%
Etanol produzido (mil m?3) 603 669 11%
Rendimento (litros/t) 427 431 1%
Etanol vendido (mil m3) 588 616 11%
% anidro no volume vendido 54% 69% 14,9
DDGs vendidos (mil t) 517 530 3%
Oleo de milho vendido (mil t) 25 27 8%
CBIOs vendidos (mil un) 634 695 10%
Precos

Etanol FS (R$/litro) 2,858 2,687 -6%
ESALQ hidratado (RS/litro)" 2,671 2,409 -10%
DDG alta proteina (R$/1) 1.213 1.179 -3%
DDG alta fibra (R$/t) 743 859 16%
DDG Umido (RS/t) 266 293 10%
Oleo de milho (R$/t) 4903 5.245 7%
CBIO (RS/unidade) 6 26 -57%
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Figura 02: Indicadores financeiros (RS Milhdes)

FS Bio 4725 4726 1726 1727 FS Bio 4T25 4726 1726 1T27
Receita Liquida 3063 3132 2735 2974  Liquidez Corrente 18x  26x  22x  22x
EBITDAA). 808 910 644 634 823‘?/ DividaCP 510 36  38x 35«
Margem EBITDA Aj. 264% 290% 235%  213% (DrQ/bslq-/EBlTDA 25x  25x  23x  20x

el e 401 585 26 4 by | (q/EBITDA @) 291x  276x 2,53 2.96x

. 2530 4406 4555 5009 oL _
Caixa gg/.;l(q./ B 253x  254x  230x  2,90x
Divida Bruta 9330 13378 11287 15.186 pCOvenan .

) o 3,0x 3,0x 3,0x 3,0x
% Curto Prazo 9% 9% 1% 9% incorréncia (s)
Divida Liquida 6.800 8972 6732 10.178

EBITDA - Capex Manut. 800 899 642 622
Margem EBITDA-Capex  26,1%  287%  235% 209%

A margem se perdeu depois da linha bruta, nas outras despesas, que excluem o frete e somaram RS 129,3 milhdes,
alta de 30,4%, quase toda em G&A.

0 EBITDA menos capex de manutengéo atingiu RS 622,1 milhdes, reducdo de 3,1%, com margem de 20,9% ante 23,5%
e RS 1,000 por litro, 13,1% abaixo do 1T26. Além da queda do EBITDA jé mencionada, o capex de manutencdo saltou de
RS 1,7 milhdo para RS 11,9 milhGes, acompanhando a maior base de ativos em operagdo apods a conclusdo do
Produz+, que adicionou 252 milhdes de litros de capacidade anual.

0 resultado financeiro liquido foi de RS 3850 milhdes negativos, 82,3% acima do 1726, com despesa financeira 16,8%
maior e ganho cambial de apenas RS 384 milhdes contra RS 164,5 milhdes, resultando em uma queda da cobertura
pelo EBITDA de 3,0x para 1,7x. Somados aos juros liquidos de RS 423,0 milhdes, os RS 555,6 milhdes de dividendos
pagos e os RS 814,6 milhdes de capex em regime de caixa formaram saidas de RS 1.793,2 milhdes no trimestre, 2,8
vezes 0 EBITDA gerado, patamar que deve seguir no curto prazo antes de 0s novos projetos passarem a Compor o
EBITDA. Por fim, o imposto caiu para RS 10,5 milhdes, com aliquota efetiva de 6,8% ante 26,6%, e o lucro liquido ficou
em RS 144,0 milhdes, queda de 43,8%, com margem liquida de 4,8% ante 9,4%.

Geragdo de Caixa: O EBITDA de RS 633,9 milhdes cobriu 1,5x a despesa financeira de RS 4232 milhGes no trimestre,
ante 1,8x no 1T25/26. Ainda assim, a geragéo operacional foi mais forte no comparativo anual, com caixa proveniente
das operagdes de RS 859,3 milhdes (vs. RS 490,1 milhGes no 1T25/26) e caixa liquido operacional de RS 515,0 milhdes
apos juros pagos de RS 344,3 milhdes (vs. RS 314,5 milhdes um ano antes), favorecido pelo capital de giro, que passou
de um consumo de RS 176,7 milhdes para uma liberagéo de RS 179,6 milhdes. O movimento se explica por: i) liberagdo
de RS 1.217,6 milhdes decorrente do aumento de fornecedores; ii) liberagdo de RS 224,1 milhdes na redugéo de clientes
e outros recebiveis; e iii) consumo de RS 1.122,5 milhdes na formagdo de estoques, coerente com o inicio do
recebimento da segunda safra de milho em junho, que elevou o RMI em RS 784,6 milhdes. A qualidade merece
ressalva, ja que a geragao veio de prazo com fornecedor e ndo de resultado, ainda que com redugao simultanea do
risco sacado, de RS 8282 milhdes em margo para RS 285,5 milhdes em junho. O capex total somou RS 889,7 milhdes
(+279,7% A/A), dos quais RS 877,8 milhdes de crescimento e apenas RS 11,9 milhdes de manutengao.
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Este puxado pelas obras de (i) Campo Novo do Parecis, com RS 969,6 milhdes desembolsados de um total
previsto de RS 2,0 bilhdes e 98% j& contratado; (ii) de Queréncia, com RS 435,4 milhGes desembolsados de
outros RS 2,0 bilhGes e 88% contratado, e (iii) do projeto BECCS. Em regime de caixa o capex foi de RS 814,6
milhdes (vs. RS 200,3 milhdes), levando o fluxo de caixa livre ja liquido de juros a RS 299,6 milhdes negativos.
Como resultado, a divida liquida aumentou RS 1.205,5 milhdes no trimestre.

Endividamento e alavancagem: A divida bruta encerrou o 1727 em RS 15.186,3 milhdes, alta de 34,5% A/A e
de 13,5% T/T, refletindo captagdes de longo prazo feitas ao longo do ultimo ano, realizadas para fazer frente,
principalmente, a estes novos investimentos. As principais foram o FS Green Bond 2036, de USS 500
milhdes emitido em janeiro de 2026 a 8,125% ao ano, um empréstimo sindicalizado offshore de USS 400
milhdes contratado em junho com prazo de trés anos, uma debénture de infraestrutura de RS 500 milhdes e
mais de RS 1,0 bilhdo em linhas subsidiadas e bilaterais. Em sentido contrério houve amortizagdo ordindria
de CRAs e dos bonds 2031 e 2033, além da substituicdo de risco sacado por divida financeira. O perfil segue
alongado, com apenas 9,4% no curto prazo e custo da parcela em reais de CDI menos 0,23%. A mudanga
relevante foi na moeda, com o dolar saindo de 22,0% para 353% da divida bruta e a exposicdo cambial
chegando a USS 1.550,8 milhdes, ante USS 988,3 milhdes, parcialmente compensada pelos RS 2.794,3
milhdes de caixa offshore em délar.

De acordo com as métricas da empresa, a cobertura da divida de curto prazo ficou praticamente estavel, em
3,52x contra 3,56x em marco, e a liquidez corrente em 2,20x. Ao utilizar 0 nosso critério, que inclui o risco
sacado na divida, essa cobertura melhora de 2,13x em margo para 2,93x em junho, a divida liquida atinge RS
10.463,2 milhdes, alta de 40,6% A/A e de 6,8% T/T, e a alavancagem atinge 2,96x. Ajustada também pelo
RMI, a alavancagem fica em 2,42x. A cobertura de juros, medida pelo EBITDA dos ultimos doze meses sobre
0s juros liquidos do mesmo periodo, recuou de 2,37x em margo para 2,22x em junho, com o EBITDA estavel
e 0s juros subindo junto com a divida.

O cronograma de amortizagdo € confortavel, com RS 1.161 milhdes em FY27 e RS 866 milhdes em FY28
contra caixa de RS 5.009 milhdes, e 87% dos vencimentos concentrados de FY29 em diante, j& contando
com a entrada dos projetos greenfield. No entanto, vale a ressalva que, parte relevante do caixa esta
comprometida com os projetos de expansdo, com desembolsos de aproximadamente RS 2,0 bi no curto
prazo para a conclusdo das plantas de Campo Novo dos Parecis e Queréncia. O Unico covenant financeiro é
de incorréncia, com limite de 3,0x de divida liquida sobre EBITDA apurado trimestralmente sobre as
demonstragdes combinadas dos ultimos doze meses, e a companhia declara conformidade em 30 de junho
de 2026.

As trés agéncias agiram em julho, antes da divulgacao do 1727 e motivadas pelo anuncio da quinta planta,
considerando a pressdo de curto prazo do alto capex com a execugdo simultanea de dois projetos de
expansdo. Fitch e Moody's Local rebaixaram os ratings, para B+ e A(bra) e para A+.br respectivamente, e a
S&P manteve o brAA- com perspectiva negativa. Todas projetam pico de alavancagem no FY27, entre 4,6x e
5,5x conforme a métrica de cada uma, com desalavancagem a partir do FY28. A S&P ¢ a Unica que projeta
rompimento do covenant no fechamento do FY27.
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Em conclusao, a companhia segue pressionada, com piora nas principais métricas de crédito e reflexo ja visivel nas
agoes recentes das agéncias de rating. A alavancagem foi a 2,88%, ou 2,96x pelo nosso critério, e a cobertura de
juros caiu de 2,37x em margo para 2,22x em junho, com os juros ja consumindo 45% do EBITDA dos ultimos doze
meses, contra 42% no trimestre anterior. A pressao vem de duas frentes que se somam, o ciclo de capex intenso,
com dois greenfields simultaneos que elevam a divida sem contrapartida de EBITDA, e o cenario setorial de pregos
de etanol mais baixos e custos de biomassa mais altos, que derrubou o EBITDA por litro em 11,6% mesmo com o
volume vendido crescendo 11,4%. Esperamos resultados ainda pressionados no 2T27 e projetamos o pico de
alavancagem no 3T27, quando o capex se intensifica e a safra atinge o pior momento de capital de giro. O padrdo do
ciclo anterior sustenta a leitura, com a alavancagem subindo até 2,76x no 3726 e cedendo para 2,53x no 4726 com
a liberagdo de estoques. A partir do 4127 a pressao deve ser aliviada, com Campo Novo do Parecis entrando em
operacao no inicio de dezembro de 2026 e passando a compor o EBITDA, enquanto a normalizagao sé vem no
FY28, com Queréncia prevista para julho de 2027.

Figura 03: Cronograma de amortizagdo da divida - RS milhdes
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Este relatério de andlise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP”) de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolu¢do
CVM 20/2021, tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua propria decisdo de investimento, ndo constituindo qualquer
tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informacdes contidas neste relatério sdo consideradas validas na data de sua
divulgagdo e foram obtidas de fontes publicas. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no presente relatério.
Este relatério foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagdo para cada perfil de investidor.

O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas analises e opinides pessoais, que foram produzidas de
forma independente, inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estdo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condigdes de
mercado, e que sua(s) remuneragdo(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela XP
Investimentos.

O analista responsavel pelo conteudo deste relatério e pelo cumprimento da Resolugdo CVM n2 20/2021 estd indicado acima, sendo que, caso constem a indicagdo
de mais um analista no relatdrio, o responsavel sera o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatdrio.

Os analistas da XP Investimentos estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Codigo de Conduta da APIMEC Brasil para o Analista de Valores
Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobilidrios da XP Investimentos.

O atendimento de nossos clientes é realizado por empregados da XP Investimentos ou por assessores de investimento que desempenham suas atividades por meio
da XP, em conformidade com a Resolugdo CVM n2 178/2023, os quais encontram-se registrados na Associagdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e
Valores Mobilidrios — ANCORD. O assessor de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestao de patriménio de clientes, devendo atuar como
intermedidrio e solicitar autorizagdo prévia do cliente para a realizagdo de qualquer operagdo no mercado de capitais.

Para fins de verificagdo da adequagédo do perfil do investidor aos servigos e produtos de investimento oferecidos pela XP Investimentos, utilizamos a metodologia de
adequagdo dos produtos por portfélio, nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA de Suitability n2 01 e do Cédigo ANBIMA de Distribuigdo de Produtos de
Investimento. Essa metodologia consiste em atribuir uma pontuagdo maxima de risco para cada perfil de investidor (conservador, moderado e agressivo), bem
como uma pontuagdo de risco para cada um dos produtos oferecidos pela XP Investimentos, de modo que todos os clientes possam ter acesso a todos os produtos,
desde que dentro das quantidades e limites da pontuag&o de risco definidas para o seu perfil. Antes de aplicar nos produtos e/ou contratar os servigos objeto deste
material, é importante que vocé verifique se a sua pontuagdo de risco atual comporta a aplicagdo nos produtos e/ou a contratagdo dos servigos em questdo, bem
como se hd limitagdes de volume, concentragdo e/ou quantidade para a aplicagdo desejada. Vocé pode consultar essas informagdes diretamente no momento da
transmissdo da sua ordem ou, ainda, consultando o risco geral da sua carteira na tela de carteira (Visdo Risco). Caso a sua pontuagdo de risco atual ndo comporte a
aplicagdo/contratagdo pretendida, ou caso existam limitagdes em relagdo a quantidade e/ou volume financeiro para a referida aplicagdo/contratagdo, isto significa
que, com base na composi¢do atual da sua carteira, esta aplicagdo/contratacdo ndo estd adequada ao seu perfil. Em caso de duvidas sobre o processo de
adequagdo dos produtos oferecidos pela XP Investimentos ao seu perfil de investidor, consulte o FAQ. As condi¢des de mercado, mudangas climaticas e o cenario
macroecondmico podem afetar o desempenho do investimento.

A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos
anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagdes presentes neste material
sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

Este relatdrio é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo assessores de investimentos da XP e clientes da XP,
podendo também ser divulgado no site da XP. Fica proibida sua reprodugdo ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propdsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos.

SAC. 0800 77 20202. A Ouvidoria da XP Investimentos tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as
solugBes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710.

O custo da operagdo e a politica de cobranga estdo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.

A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou seu
conteudo.

A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de analise. A Analise Técnica é executada seguindo conceitos como tendéncia,
suporte, resisténcia, candles, volumes, médias moveis entre outros. J& a Analise Fundamentalista utiliza como informagdo os resultados divulgados pelas
companhias emissoras e suas projegdes. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condigdes de
mercado, o cendrio macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir das opiniGes dos Analistas Técnicos, que visam identificar os
movimentos mais provaveis dos pregos dos ativos, com utilizagdo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

Acdo é uma fragdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda variavel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade ndo é
preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O investimento em agdes é um investimento de alto risco e os desempenhos anteriores ndo sdo
necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a
desempenhos. As condigdes de mercado, o cendrio macroecondmico, os eventos especificos da empresa e do setor podem afetar o desempenho do investimento,
podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Nao hd quaisquer
garantias sobre o patriménio do cliente neste tipo de produto.

O investimento em opgdes é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP
Investimentos. No mercado de opgdes, sdo negociados direitos de compra ou venda de um bem por prego fixado em data futura, devendo o adquirente do direito
negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo seguro. As operagdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por apresentarem
altas relagdes de risco e retorno e algumas posicdes apresentarem a possibilidade de perdas superiores ao capital investido. A duragdo recomendada para o
investimento é de curto prazo e o patrimonio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto.

O investimento em termos sdo contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de agdes, a um prego fixado, para liquidagdo em prazo
determinado. O prazo do contrato a Termo ¢é livremente escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo de 999 dias corridos. O
prego serd o valor da agdo adicionado de uma parcela correspondente aos juros — que sdo fixados livremente em mercado, em fungdo do prazo do contrato. Toda
transagdo a termo requer um depdsito de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas: cobertura ou margem.

O investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos. Commodity é um objeto ou determinante de prego de um contrato
futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um investimento de risco muito alto,
que contempla a possibilidade de oscilagdo de prego devido a utilizagdo de alavancagem financeira. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e
o patrimonio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto. As condi¢des de mercado, mudangas climaticas e o cenario macroeconémico podem afetar o
desempenho do investimento.

ESTA INSTITUICAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO.
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