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Desenvolvendo as estratégias para atuar no campo ESG
No comeco da jornada; Esperamos mais por vir

Marcella Ungaretti

Os ventos da mudanca estdo soprando nas industrias e o Cl.llmprimento dos padroes ESG esta rapidamente se tornando um mandato importante para as ESG

companbhias, inclusive aguelas que fazem parte do setor de Oleo & Gas, que ja estdo sentindo a pressdo. Globalmente, estamos vendo e ouvindo cada vez marcella.ungaretti@xpi.com.br
mais sobre os objetivos e estratégias ESG das grandes petroliferas. No que se refere a PetroRio, apesar do longo caminho que a empresa ainda tem nesta André Vidal

agenda, vemos a PRIO desenvolvendo estratégias solidas para, principalmente, aumentar sua eficiéncia operacional, desenvolver politicas mais fortes de Oleo & Gas e Materiais Basicos

saude & seguranca, e melhorar sua governanga corporativa. andre.vidal@xpi.com.br

(E) Busca por eficiéncia energética é destaque, mas esperamos mais por vir. A medida em que a corrida para o net zero se intensifica entre as companhias do Guilherme Nippes

setor de 0&G, destacamos positivamente o investimento que a PetroRio vem fazendo para aumentar sua eficiéncia energética. Nesse sentido, destaque para Oleo & Gas e Materiais Basicos
. , . - ~ . . . - ) guilherme.nippes@xpi.com.br

o projeto de compressor de gas do FPSO Bravo, que permite a utilizagao plena do gas produzido no cluster Polvo/Tubardo Martelo para geragao de energia,

diminuindo substancialmente o consumo de diesel da plataforma e, consequentemente, reduzindo suas emissdes. Ainda assim, notamos que a companhia

nao apresenta uma estratégia clara de descarbonizagdo, ao mesmo tempo em que vemos uma pressao crescente para que as empresas divulguem um

plano referente as iniciativas de mitigagdo das mudancas climaticas, o que nos leva a esperar mais por vir olhando para frente.

(S) Todos os olhos voltados a seguranga. Na frente S, destacamos: (i) a intensificagdo das medidas de saude & seguranga, que permitiram a empresa reportar
zero incidentes com afastamento em 2020 e atingir a marca de 10 anos sem acidentes na operagdo de Frade em 2021; e (ii) os esforgos para investir no
fortalecimento das relagbes com as comunidades locais.

(G) Evoluindo com o passar dos anos. A governanga da PetroRio ja& foi um ponto de preocupagdo por parte dos investidores no passado. Entretanto,
reconhecemos de forma positiva que a PRIO vem melhorando sua governanga corporativa ao longo dos anos, principalmente via uma estrutura acionaria
mais diluida apds seu segundo follow-on, juntamente com uma maioria independente no Conselho de Administragdo (63% - 5 dos 8 membros). Por outro lado,

em relagao a diversidade, ainda vemos espago para melhorias adiante.
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Fonte: Dados da companhia, MSCI e Research XP.
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(E) Busca por eficiéncia energética é destague, mas esperamos mais por vir

O setor de O&G ¢é sensivel do ponto de vista ESG, com o pilar Ambiental sendo a frente mais importante das trés. Vemos dois topicos deste pilar como chave para as empresas do setor: (i) emissdes de
carbono; e (i) biodiversidade & uso da terra. Abaixo analisamos como a PetroRio esta posicionada em cada um deles.

(i) Emissdes de Carbono

Em marco/22, a PetroRio concluiu o projeto de eficiéncia energética no Campo Bravo, convertendo o gas produzido no cluster cluster Polvo/Tubardo Martelo em energia para operacgado. Antes desse projeto, o
campo era operado com diesel e, a partir de agora, o gas natural serd usado para suprir 80% da demanda de energia, reduzindo substancialmente o consumo de diesel da plataforma. Na nossa viséo, tal
mudanca deve gerar um beneficio ambiental significativo, principalmente através da redugéo (i) da queima do gas; (i) do diesel utilizado; (jii) das emisses de CO2 do cluster; e (iv) da logistica responsavel pela
entrega desse combustivel.

Além disso, vale notar que, de 2018 a 2021, a PRIO foi capaz de reduzir 54% das emissGes de CO2 por barril produzido, ao mesmo tempo em que a producao aumentou, refletindo o compromisso da
companhia com uma produgdo mais limpa. Apesar disso, diferentemente de seus pares, a PetroRio carece de uma estratégia e metas claras de descarbonizagéo, o que nos leva a esperar mais por vir,
principalmente considerando que a corrida para o net zero esta se intensificando entre as empresas de 0&G, o que aumenta a pressao pela divulgagdo de um plano de agdes para combate as mudangas
climaticas.

Por fim, segundo a PetroRio, a companhia esta planejando mensurar e divulgar suas emissdes de carbono, além de anunciar uma meta de redugéo de emissées no seu primeiro relatério de sustentabilidade,
gue ja esta sendo preparado para ser publicado no proximo ano. Adicionalmente, de acordo com a empresa, a PRIO esta trabalhando atualmente em medidas para otimizar a producao de petréleo, buscando
um aumento de eficiéncia, o que destacamos de forma positiva.

(i) Biodiversidade & Uso da Terra

A producdo de petrdleo e gds envolve disturbios significativos para a terra (no caso de perfuragdo onshore) ou ecossistemas marinhos (no caso de perfuragdo offshore), ao mesmo tempo em que as
externalidades negativas incluem alto consumo de dgua doce e derramamentos de petréleo, um risco que vale a pena monitorar. Em relagédo a PetroRio, em 22 de abril, a companhia iniciou uma campanha de
revitalizagdo no Campo de Frade, apos diversas interagdes com o IBAMA para obtengdo da Licenga de Operacao, além do trabalho de elaboragéo da plataforma de perfuragdo NORBE VI. Segundo a empresa,
esse projeto vem sendo realizado com os mais altos padroes de eficiéncia, seguranca e respeito ao meio ambiente, e deve comegar a gerar resultados positivos dentro de alguns meses.

De forma geral, vemos com bons olhos os esforgos da PRIO, ao mesmo tempo em que também acreditamos existir espago para melhorias na divulgagao das politicas de protecéo a biodiversidade, bem como
evidéncias de programas de reabilitagdo ou restauragdo do meio ambiente.

Fonte: Dados da companhia, MSCI e Research XP.
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(S) Todos os olhos voltados a seguranca

Na nossa visdo, as companhias do setor de O&G devem ter uma politica robusta em relagdo a: (i) saude & seguranga da sua forga de trabalho; e (i) relagdes com as comunidades locais e investimentos
sociais. Abaixo detalhamos as iniciativas da PetroRio dentro de ambos os topicos-chave deste pilar.

(i) Saude & Seguranga

A exploragéo e producéo de petroleo e gas apresenta maiores riscos do que a atividade de refino, portanto, ja esperavamos grandes esforgos por parte da PetroRio em relacdo a seguranga da sua forca de
trabalho, especialmente considerando o foco da companhia em Exploragdo & Produgdo. Segundo a MSCI, assim como seus pares do setor, a PetroRio pode vir a enfrentar riscos de custos de litigio ou
reclamacoes em caso de acidente de trabalho. Dito isto, apesar de sentirmos falta do histérico de ocorréncia de acidentes, destacamos positivamente que a PRIO registrou zero acidentes com afastamento em
2020, além de ter alcangado a marca de 10 anos sem acidentes nas operagdes de Frade em 2021. Além disso, a companhia afirma seguir todos os padrées de seguranga da industria de O&G, que se
caracteriza por possuir uma ampla gama de normas obrigatdrias, especialmente em relacdo a saude e seguranca. Por fim, vemos com bons olhos a politica de salde e seguranga em todo o grupo sendo
supervisionada pelo CEO, o que evidencia o compromisso da empresa em mitigar essa questado diretamente da lideranga, enquanto reforgamos os acidentes com derramamento de 6leo como um risco.

(i) Relagdo com a Comunidade Local & Investimento Social

A industria de Oleo & G&s pode ter um impacto positivo significativo nas comunidades vizinhas, e seu relacionamento requer uma avaliacdo multidisciplinar para estabelecer uma abordagem comunitéria
assertiva. Dito isto, destacamos os esforcos da PRIO em investir em cultura para as comunidades locais, especialmente por meio das parcerias com o Teatro Casa Grande e a Casa de Cultura Laura Alvim, que
abrange exposicoes, oficinas, espetaculos teatrais e radio digital.

Além disso, considerando o desafio cada vez maior de contratar novos profissionais com técnica e expertise, no inicio deste ano, a PetroRio passou a patrocinar o Reacdo Offshore, projeto em parceria com o
Instituto Todos na Luta e o SENAI, que tem como principal objetivo investir em educacgéo para a sociedade, visando qualificar jovens para atuarem na industria de O&G.

(G) Evoluindo com o passar dos anos

A PetroRio é uma empresa de capital aberto, com suas agdes (PRIO3) negociadas no Novo Mercado, o mais alto nivel de Governanga Corporativa na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (B3). A governanga da
PetroRio ja foi um ponto de preocupagao por parte dos investidores no passado. Entretanto, reconhecemos de forma positiva que a PRIO vem melhorando sua governanga corporativa ao longo dos anos,
principalmente via uma estrutura aciondria mais diluida apds seu segundo follow-on (15,1% Aventti Strategic Partners, 7,5% Truxt Investimentos e 5% BlackRock, enquanto 68% em free-float), juntamente com
uma maioria independente no Conselho de Administragdo (63% - 5 dos 8 membros). Por outro lado, em relagdo a diversidade, ainda vemos espago para melhorias adiante, dada a presenca de somente 1
mulher no Conselho de Administragdo — Marcia Azevedo -, e auséncia feminina na Diretoria Executiva.

Fonte: Dados da companhia, MSCI e Research XP.
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Rating MSCI ESG : A PetroRio tem uma classificagao BB pela MSCI ESG Ratings. Em uma perspectiva global, o rating BB coloca a PRIO3 dentre os 24% das empresas com esse rating sob os constituintes do
indice MSCI ACWI dentro de Oleo & Gés Integrado (29 empresas).

Figura 01: Distribuigéo do rating ESG da MSCI para as empresas do setor Figure 02: Rating ESG MSCI para a PetroRio — Notas por pilar
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Fonte: MSCI e Research XP.
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Figura 04: Conselho de Administragéo

Figura 05; Diretoria Executiva

Nome

Nelson Queiroz Tanure

Emiliano Fernandes Lourengo

Felipe Bueno da Silva

Felipe Villela Dias

Gustavo Rocha Gattas

Marcia Raquel Cordeiro de Azevedo

Roberto Bernardes Monteiro

Flavio Vianna Ulhda Canto

Posigédo

Presidente do Conselho

Vice-Presidente do Conselho

Membro Independente

Membro Independente

Membro Independente

Membro Independente

Membro

IMembro Independente

Fonte: Dados da companhia e Research XP.

Bio
Nelson tem vasta experiéncia em diversos

casos de reviravolta em industrias como
petroleo e gas e infraestrutura.

Trabalhou anteriormente como advogado
na Vesper e Globo.com, como consultor
juridico na Docas Investimentos S.A.

Bueno da Silva também trabalhou com
operagbes de M&A e reestruturacao de
dividas.

Felipe Villela Dias é sécio da Visagio, onde
trabalha como especialista em finangas e
investimentos.

Gattass foi sécio responsavel pela equipe
de andlise das empresas no banco de
investimentos BTG Pactual.

E sécia da Falconi Consultores de
Resultado, na qual trabalha ha mais de 20
anos.

Anteriormente, foi Diretor Financeiro e
Relagdes com Investidores da OGX
Petrdleo e Gas Participagdes S.A.

Sr. Canto é Presidente do Instituto Reagéo
e socio diretor da FC Esporte Ltda.

Nome Posigdo

Roberto Bernardes Monteiro CEO e IRO

Francisco Francilmar Fernandes Diretor de Operagodes

Milton Salgado Rangel Neto Diretor Financeiro

Bio

Anteriormente, foi Diretor Financeiro
e Relagdes com Investidores da OGX
Petroleo e Gas Participagbes SA. e
Diretor Financeiro e Relagbes com
Investidores da OSX Brasil S.A.

E um profissional com mais de 16
anos de experiéncia na industria de
Oleo & Gas que participou ativamente
da reviravolta da PetroRio.

Rangel Neto ocupou cargos na
Brookfield Brasil, pesquisa de agbes
no Banco Brascan e na McKinsey &
Company e Ernst & Young.




Disclaimer

1) Este relatério de analise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP”) de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolucdo CVM n° 20/2021, tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o
investidor a tomar sua prépria decisao de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitacdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informagoes contidas neste relatério sao consideradas vélidas na data de sua divulgacao e
foram obtidas de fontes publicas. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por qualquer decisédo tomada pelo cliente com base no presente relatorio..

2) Este relatério foi elaborado considerando a classificagéo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagdo para cada perfil de investidor.

3) O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendacgdes refletem Unica e exclusivamente suas analises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma independente, inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estdo sujeitas a
modificacbes sem aviso prévio em decorréncia de alterages nas condi¢cdes de mercado, e que sua(s) remuneracao(es) é(sao) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e operacoes financeiras realizadas pela XP Investimentos.
4) O analista responsavel pelo contetido deste relatério e pelo cumprimento da Resolugdo CVM n° 20/2021 esta indicado acima, sendo que, caso constem a indicagcao de mais um analista no relatério, o responsavel sera o primeiro analista credenciado a
ser mencionado no relatdrio.

5) Os analistas da XP Investimentos estédo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobiliarios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobiliarios da XP
Investimentos.

6) O atendimento de nossos clientes € realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes autbnomos de investimento que desempenham suas atividades por meio da XP, em conformidade com a Resolugcdo CVM n° 16/2021, os quais
encontram-se registrados na Associacdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios — ANCORD. O agente autdbnomo de investimento nao pode realizar consultoria, administracéo ou gestédo de patrimonio de clientes, devendo
atuar como intermediario e solicitar autorizagao prévia do cliente para a realizacao de qualquer operagédo no mercado de capitais.

7) Os produtos apresentados neste relatério podem nao ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer deciséo, os clientes deverao realizar o processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados séo indicados para o seu
perfil de investidor. Este material ndo sugere qualquer alteragéo de carteira, mas somente orientacéo sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor.

8) A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagoes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada néo € liquida de impostos. As informacdes presentes neste material séo baseadas em simulacgdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

9) Este relatério é destinado a circulagao exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes auténomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulgado no site da XP. Fica proibida sua reproducéo ou redistribuicéo
para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos.

10) SAC. 0800 772 0202. A Ouvidoria da XP Investimentos tem a misséo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as solu¢ées dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por
meio do telefone: 0800-722-3730.

11) O custo da operacéo e a politica de cobranca estédo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.

12) A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacéo deste relatorio ou seu conteudo.

13) A Avaliacdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de analise. A Analise Técnica é executada seguindo conceitos como tendéncia, suporte, resisténcia, candles, volumes, médias moveis entre outros. J& a Andlise
Fundamentalista utiliza como informag&o os resultados divulgados pelas companhias emissoras e suas projecdes. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condigées de mercado, o cenario
macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir das opinides dos Analistas Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provaveis dos pregos dos ativos, com utilizagao de “stops” para limitar as possiveis perdas.
14) Para fins de verificacdo da adequacao do perfil do investidor aos servicos e produtos de investimento oferecidos pela XP Investimentos, utilizamos a metodologia de adequacao dos produtos por portfolio, nos termos das Regras e Procedimentos
ANBIMA de Suitability n° 01 e do Cddigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préticas para Distribuicdo de Produtos de Investimento. Essa metodologia consiste em atribuir uma pontuacdo maxima de risco para cada perfil de investidor (conservador,
moderado e agressivo), bem como uma pontuacao de risco para cada um dos produtos oferecidos pela XP Investimentos, de modo que todos os clientes possam ter acesso a todos os produtos, desde que dentro das quantidades e limites da pontuacdo
de risco definidas para o seu perfil. Antes de aplicar nos produtos e/ou contratar os servicos objeto deste material, € importante que vocé verifique se a sua pontuagao de risco atual comporta a aplicagédo nos produtos e/ou a contratacéo dos servicos em
guestédo, bem como se ha limitagdes de volume, concentragdo e/ou quantidade para a aplicagédo desejada. Vocé pode consultar essas informagdes diretamente no momento da transmisséo da sua ordem ou, ainda, consultando o risco geral da sua
carteira na tela de carteira (Visdo Risco). Caso a sua pontuagdo de risco atual ndo comporte a aplicagao/contratacéo pretendida, ou caso existam limitacdes em relacéo a quantidade e/ou volume financeiro para a referida aplicagéo/contratacéo, isto
significa que, com base na composicao atual da sua carteira, esta aplicagdo/contratacéo ndo esta adequada ao seu perfil. Em caso de duvidas sobre o processo de adequacao dos produtos oferecidos pela XP Investimentos ao seu perfil de investidor,
consulte o FAQ. A duracé@o recomendada para o investimento é de curto prazo e o patrimonio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto. As condigdes de mercado, mudancgas climaticas e o cenario macroeconomico podem afetar o desempenho
do investimento.

15) ESTA INSTITUICAO E ADERENTE A RESOLUCAO CVM N° 16/2021.
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